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Volume negociado em oferta
publica seguira baixo em 2014

Apenas trés operagdes
de emissdes de divida
privada estio emandlise
na Comissao de Valores
Mobilidrios paraserem
distribuidas entre os
investidores no Brasil

SAO PAULO

O volume de recursos captados
em ofertas puiblicas de titulos pri-
vados (acoes e renda fixa) seguird
baixo em 2014 e o cendrio para
2015 ainda permanece nebuloso
na visdo de especialistas no mer-
cado de capitais. Em oito meses
de 2014 ndo houve nenhuma
oferta publica inicial de acdes
(IPO) e aemissdo de titulos priva-
dos —debéntures, certificados de
recebiveis imobilidrios e direitos
creditériosviadistribuicao publi-
cacaiu46% paraapenasR$ 5,5 bi-
IhoesanteR$ 10,2 bilhoes obtidos
emigual perfodode2013.

“Dificilmente veremosumIPO
em 2014, omercado aciondrio es-
td fechado para ativos de menor
liquidez. Na renda fixa pode até
aparecer alguma coisa, mas o vo-
lume serd pequeno’, aponta o
presidente da Magliano Correto-
ra, Raymundo Magliano Neto.

De fato, segundo dados da Co-
missdo de Valores Mobilidrios
(CVM) hapoucasofertasptiblicas
em andlise pelo regulador. Em
acoes, os pedidos da JBS Foods,
T4U Holding Brasil e da Ouro Fi-
no Satdde Animal Participagdes
estdo parados aguardando um
cendriomelhornomercado.

CIASDECAPITALABERTO

Restricao de acesso

NuUmeros das ofertas de titulos e valores

mobiliarios no Brasil

Volume, Em bilhdes de RS
Jan/Jul 2014

Publicas I 5104

Restritas _ 56,609

Total 62,683
Jan/Jul 2014

Publicas . 9,933

Restritas - 46,915

Total 57,036

NuUmero de ofertas

Jan/Jul 2014

Pablicas I20

. 254
Restritas _

Total 274

Jan/Jul 2014

Pablicas JJ20

Restritos [ N ~7°

Total 298

Fonte: Anbima

“O estrangeiro estd olhando
para o Brasil com olhar muito es-
peculativo, eleestdentrandoape-
nas em ativos de liquidez muita
rapida como titulos publicos, ou
acoes que ele possa comprar e
vender quando quiser sair como
Petrobras e papéis de bancos. Ele
ndo quer titulo privado de baixa
liquidez eficar comoriscodendo
sair [doBrasil]”,dizo presidente.

Em outros titulos domésticos,
ontmero deoperacdes em andli-
senoreguladortambémépeque-
no,sdoapenas 15ofertas publicas
previstas com volume de R$ 3,4
bilhdes paraos préximosmeses.

Entre os diversos tipos de in-
vestimentos, estdo previstos 5
ofertas de certificados de recebi-
veis imobilidrios (CRIs) que pre-
tendem arrecadar R$ 718 mi-

lhoes, 3 emissoes puiblicas de de-
béntures no valor de R$ 1,005 bi-
lhao, 3 ofertas publicas em fun-
dos de investimentos em direitos
creditérios (FIDCs) para captar
R$ 188 milhdes, um lancamento
de fundos de investimento em
participagdo (FIP) de R$ 401 mi-
Ihoes e 3 emissoes de cotas de
fundos imobilidrios que buscam
R$1,093bilhdoemrecursos.

“Essa queda em ofertas publi-
cas é reflexo da retracdo da eco-
nomia. Alguns segmentos sofrem
mais, outros sofrem menos. O
mercado de fundos imobilidrios
estd sofrendo mais com a subida
dos juros e ficou praticamente
parado, assim como em CRIs,
sentimos bastante”, afirmou o di-
retor da Empirica Investimentos,
Leonardo Calixto.

O diretor argumentou que 0s
emissores ndo estao dispostos a
fazer ofertas publicas pois falta
confiancanaperspectivade cres-
cimento da economia brasileira.
“2015 ainda serd um ano dificil,
com ajustes em taxas de juros, na
politica fiscal e provavelmente
com aumento de impostos. Mas
ja hd sinais de uma retomada da
confianca apds as ultimas pes-
quisas eleitorais, vemos esse sinal
mais claro na entrada de investi-
doresestrangeirosnaBolsade Va-
lores [no curto prazo], paraolon-
g0 prazo, as perspectivas conti-
nuam positivas”, dizCalixto.

Ele ponderou que apesar da
queda do volume em ofertas pu-
blicas houve uma manutenc¢ao
dosvolumesemoperacoesrestri-
tas, realizadas pormeiodainstru-
cdon°®476daCVM. “Nessamoda-
lidade s6 os investidores mais co-
nhecidos sao convidados, os titu-
los privados sdo oferecidos ape-
nas para 50 investidores, e a ope-
racao é fechada com no maximo
com20compradores”, disse.

Dados até julho tltimo da As-
sociacdo Brasileira das Entidades
dosMercadosFinanceiroedeCa-
pitais (Anbima) mostram que o
volume em emissoes restritas de
renda fixa (ICVM 476) no merca-
do de capitais cresceram 20,6%
em 7 meses para R$ 56,6 bilhoes,
mas o nimero de operagoes re-
cuou8%, para254realizadas.
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Justica americana aperta cerco
contra informacao privilegiada

Segundo especialistas, maior severidade nas
sentengas foi movida pelos lucros cada vezmaiores
obtidos com esquemasilegais nos Estados Unidos

SAO PAULO

Juizes norte-americanos estao
impondo sentencas de prisao ca-
da vez maiores por uso de infor-
macdes privilegiadas, ou insider
trading, mostrou andlise da Reu-
ters. A maior severidade nas sen-
tencas foi pelo menos parcial-
mente movida pelos lucros cada
vez maiores obtidos através dos
esquemasilegais.

Atendéncia deve continuar na
préximasegunda-feira, quandoo
ex-gestor de recursos Mathew
Martoma, da SAC Capital Advi-
sors, for sentenciado pelo que

promotores chamaram de caso
mais lucrativo de negociagoes de
ativos com uso de informacoes
privilegiadasjdjulgado.

No periodo de cinco anos en-
cerrado em dezembro de 2013,
réus em casos de insider trading
nos Estados Unidos receberam
umasentenca médiade 17,3 me-
ses,acimados 13,1 mesesemmé-
dia durante os cinco anos ante-
riores, ou crescimento de quase
32%, mostrou a analise de 207
sentencas em casos de negocia-
¢do com informacao privilegia-
da. Casos que foram anulados

com recursos dos réus foram ex-
cluidosdoestudo.

O ndmero de casos vem au-
mentando, com 57% das senten-
cas impostas durante os dltimos
cinco anos. S6 nos udltimos trés
anos foram vistas duas sentencas
recorde. Em 2011, o ex-biliondrio
efundadordo hedgefundGalleon
Group, Raj Rajaratnam, recebeu
uma pena de 11 anos sob acusa-
caodeinsidertradingquelheren-
deu US$ 63,8 milhoes em lucros
ilicitos. Um ano depois, um juiz
de Nova Jersey condenou o
ex-advogado corporativo Mateus
Klugeraa 12 anos por fornecerin-
formacoes privilegiadas em um
esquemade US$37milhoes.

O aumento dos grandes casos
reflete, em parte, uma onda de
processos liderados pelo promo-

tor federal Preet Bharara, de Ma-
nhattan. Desde outubro de 2009,
seu gabinete acusou 89 pessoas
por uso de informacoes privile-
giadas e garantiu 81 condena-
¢des. “Os juizes tém visto uma
erup¢do desses casos, por isso
podeserqueexistaumasensacao
de que punicoes mais severas sao
necessdrias”, disse o advogado
Paul Shechtman, do escritério
Zuckerman Spaeder.

No ano passado, a SAC se de-
clarou culpada de insider trading
econcordouem pagar US$ 1,8 bi-
Ihao em acordos processuais cri-
minaisecivis.Antesdojulgamen-
tode Martoma, um departamen-
to do tribunal calculou que, o
ex-gestor poderia ser condenado
aquase20anosdedetencao.

REUTERS

ACOES

Giro financeiro médio
da Bolsa em agosto
registrou alta de 23%

SAO PAULO
Ovolumefinanceiromédio dia-
rio transacionado na Bovespa
aumentou 23% em agosto ante
julho, paraR$ 7,45 bilhdes, con-
forme dados da BM&FBovespa.
Na comparacdo anual, contu-
do,houvequedade12,4%.

Foiomelhorgirodidriodesde
abril deste ano, quando o valor
médio alcancou R$ 7,506 bi-
hdes. O total médio didrio de
negdcios na bolsa no més pas-
sado alcancou 879.647, contra
753.983 em julho e 988.031 em
agostode2013.

Em nota a clientes, o Gold-
man Sachs notou que o volume
negociado recuperou-se forte-
mente em um més sazonal-
mente fraco, avaliando que
“grande parte da atividade estd
relacionada com aincertezaem
torno do resultado das eleicoes
presidenciais”.

O BTG Pactual também atre-
lou o movimento a expectativas
relacionadas ao panorama elei-
toral, chamando especial aten-
¢do para a ultima semana de
agosto, que teve um giro finan-
ceiromédiodidriodequaseR$9
bilhdes. “Uma parte disso esta
relacionada a volumes decor-
rentes do rebalanceamento do
Ibovespa no final do més e um
fluxo de entrada devido as mu-
dancas recentes nas pesquisas
eleitorais”,dizoBTGPactual.

Aparticipacdo dos estrangei-
ros no volume financeiro nego-
ciado na Bovespa aumentou
para 49,1% em agosto ante
47,5% em julho. Um ano antes
essafatiaerade42,1%.

BOLSAEMERCADOS

O saldo do capital externo fi-
cou positivoem R$ 1,917 bilhdo
emagosto, anteR$ 3,483 bilhoes
em julho e R$ 2,126 bilhdes em
agostode2013.Afatiadosinves-
tidores institucionais corres-
pondeua?29,6% emagosto, ante
31% um més antes e 34,3% em
agosto de 2013. A pessoa fisica
foiresponsavel por 15,2% do gi-
ro total, ante 15,9% em julho e
14%umanoantes.

Em agosto, o principal indice
dabolsapaulista, o Ibovespava-
lorizou-se 9,78%. O valor de
mercado das 366 empresascom
acoesnaBolsade Valoresde Sao
Paulo alcangou US$ 2,702 tri-
lhoes, uma alta de 8,2% frente a
julho. O nimero de negéciosno
més em andlise foi de 18.472.
578, queda de 15% ante agosto
de 2013. Ante julho o cresci-
mento foi de 11 4%, ainda se-
gundo dados preliminares. Ja o
nimerodenegdciosmédiodia-
rio no més passado ficou em
879.647, 11% inferior ao visto
emdozemeses. Antejulho hou-
veaumentode 16,7%.

Pregdo de ontem
O Ibovespa fechou em alta de
1,23% ontem aos 61.895,98
pontos impulsionados por es-
peculacdes sobre a corrida pre-
sidencial. Na maxima, o indice
atingiu 62.231 pontos (+1,78%)
e na minima, 60.930 pontos
(-0,34%).Nomésdesetembro, a
bolsa acumula alta de 0,99% e,
no ano, avanco de 20,17%. Ovo-
lume negociado na sessao su-
perouR$9,097bilhdes.
AGENCIAS

Recorde em agdes nos
EUA preocupa analistas

SAO PAULO

Osindices de agdes americanos
estao perto de seus niveis recor-
des, acima dos de antes da crise
de 2008, 0 quetemdespertadoa
preocupacao de muitos analis-
tas. O préprio ex-presidente do
Federal Reserve (Fed, o banco
central americano), Alan Gre-
enspan, afirmou em julho que
uma significante realizacao de
lucros era iminente diante da
velocidade de alta dos precgos
dos papéis, possivelmente
quando os juros voltarem a su-
birnomercadoamericano.

Mas hd também os que justi-
ficam a alta com os dados mos-
trandoaretomadadaeconomia
americana, o que significaria
que as acOes estariam anteci-
pando o ciclo de crescimento
maisfortedos préximos anos.

O time dos otimistas com as
bolsas americanas foireforcado

ontem pelo banco americano
Morgan Stanley. Em relatdrio, o
banco de investimentos estima
quearecuperaciaodaeconomia
americana terd vida longa e le-
vard o Indice Standard & Poor’s
500, hoje em 1.995 pontos, a
atingir 3.000 pontos até 2020,
umaaltade50%.

No relatério, 0 Morgan Stan-
ley diz que a expansdo da eco-
nomia americana ja tem cinco
anos, masaindatemespacopa-
ra continuar e se tornar a maior
da histéria. O banco acredita
que essa expansdo longa sera
provocada pelo periodo pro-
longado de desalavancagem
nos Estados Unidoseumarecu-
perac@o global desigual. Em ge-
ral, os paises desenvolvidos es-
tdo liderando a recuperagio,
enquanto os emergentes estao
perdendoforca.

AGENCIAS

SERVICO DE ATENDIMENTO AO ASSINANTE - (SAA)

Alteracoes Cadastrais - Duvidas e sugestoes

Solicitacao de Exemplares « Informacoes sobre sua assinatura

Entre em contato com nosso servico de atendimento:

Segunda a sexta-feira das 7h00 as 18h00

5095-5335
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