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ATO DO ADMINISTRADOR DO .
“REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
EMPIRICA SOROCRED CARTOES”

CNPJ/MFn°20.834.641/0001- 59

SOCOPA - SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A, institui¢do financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355,

3° andar inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.285.390/0001-40, devidamente autorizada pela

Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) a exercer a atividade profissional de administragéo de
carteiras, estando legalmente representada nos termos de seu estatuto social (a “Administradora™),
na qualidade de administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS EMPIRICA SOROCRED CARTOES inscrito no CNPJ n° 20.834.641/0001-
59, constituido sob a forma de condominio fechado (“Fundo”), com seus atos constitutivos
devidamente arquivados no Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica

da Capital de Sao Paulo, RESOLVE:

a) ALTERARa ah’nga “” do subitem 6.1.1 do Regulamento, para alterar a Taxa de
Administragio da Administradora de forma a reduzir o valor minimo mensal para
R$ 7.000,00 (sete mil reais). Desta forma, o referido dispositivo passa a vigorar

nos exatos termos do Regulamento anexo ao presente instrumento.

b) RE-RATIFICAR o exercicio social do Fundo para junho, uma vez que por
equivoco foi alterado para maio. Dessa forma, o item 21.3 do Regulamento, passa

vigorar nos exatos termos do Regulamento anexo ao presente instrumento.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado em 2 (duas) vias de igual
teor e forma, para um so efeito, sera levado a registro no Cartério de Titulos e Documentos,

juntamente com o novo Regulamento.

Sio Paulo, 05 de julho de 2017.
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
' CREDITORIOS EMPIRICA SOROCRED CARTOES
CNPJ/MF N° 20.834.641/0001-59

O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPIRICA
SOROCRED CARTOES?”, disciplinado pela Resolugio n° 2.907, de 29 de novembro de
2001, do Conselho Monetario Nacional (“CMN”), pela Instrugdo n° 356, de 17 de

" dezembro de 2001, da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), conforme alterada, e
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, serd regido pelo presente
regulamento (“Regulamento™), conforme o disposto abaixo.

1. OBJETO

1.1 O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
EMPIRICA SOROCRED CARTOES”, doravante designado simplesmente “Fundo”,
tem por objeto a captagio de recursos para aquisi¢do de Direitos Creditorios, originarios
-das transagdes realizadas pelos usuérios de Cartdes de Crédito Sorocred, como meio de
pagamento pela aquisi¢do de bens ou servigos nos estabelecimentos que aceitem estes

cartdes de crédito como meio de pagamento.

1.2 ' Os termos definidos e expresséés adotadas neste Regulamento em letras
maitsculas terfio o significado a eles atribuido no Anexo I do presente Regulamento,

aplicavel tanto no singular quanto no plural.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que
suas Cotas somente serdio resgatadas ao término do prazo de duragdo de cada Série ou
‘Classe de Cotas ou em virtude de sua liquidagdo, sendo admitida a amortizagéo das Cotas,

conforme disposto no presente Regulamento.

3. PRAZO DE DURACAO
3.1 O Fundo tem prazo de duragdo indeterminado.
3.2 O Fundo podera ser liquidado por deliberagio da Assembleia Geral,

observado o disposto nas clausulas 20 e 24 abaixo. Cada Série de Cotas Seniores terd a

duragio especificada no respectivo Suplemento.
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4. PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

4.1 O Fundo ¢ administrado pela Socdpa — Sociedade Corretora Paulista
S.A., institui¢do com sede no Municipio de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 1355, 3° andar, , inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 62.285.390/0001-
40, autorizada pela CVM a administrar fundos de investimento.

4.1.1 A Institui¢do Administradora poderd, sem prejuizo de sua responsabilidade

e da do diretor responsavel, contratar servigos de:

1) gestdo da carteira do Fundo, com terceiros autorizados pela CVM de acordo
com o disposto na regulamentagdo aplicavel aos administradores de carteiras de

valores mobiliarios;

il) - consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Instituigdo
Administradora e a Gestora em suas atividades de analise e sele¢dio de direitos

creditorios para integrarem a carteira do Fundo;

iii)  custdédia, prestada por institui¢dio credenciada na CVM para o desempenho

dessa atividade; e
iv) agente de cobranga de créditos inadimplidos.

4.2 As fungdes de gestdo da carteira do Fundo ficarfio a cargo da Empirica
Investimentos Gestdo de Recursos Ltda., sociedade com sede no Municipio de Barueri,
Estado de S@o Paulo, na Al. Rio Negro, n® 585 — Centro Administrativo Rio Negro, Bloco
A — 12° andar — conj. 127 — Alphaville, e inscrita no CNPJ sob o n° 10.896.871/0001-99,
devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira, neste Regulamenfo

denominada Gestora.

4.3 A Institui¢do Administradora cohtratou, nos termos do Contrato de
Consultoria Especializada, a Conductor Tecnologia S.A., sociedade com sede no
Municipio de S#o Paulo, Estado de S&o Paulo, com sede na Rua Dr. Renato Paes de
Barros, n° 618, Itaim Bibi, e inscrita no CNPJ sob o n° 03.645.772/0001-79, para dar

i Fundos : - 4
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suporte e subsidiar a Gestora em suas atividades de andlise e sele¢do dos Direitos

Creditérios e dos Devedores, neste Regulamento denominada Consultora Especializada.

4.4 A Institui¢io Administradora contratou, nos termos do Contrato de
Cobranga, a CEJUD Cobrangas Extrajudiciais Ltda., sociedade com sede no Municipio
de Sorocaba, Estado de Sdo Paulo, na Praga Coronel Fernando Prestes, n° 36, térreo e
mezanino, Centro, € inscrita no CNPJ sob o n°® 08.754.932/0001-31, para a prestagéo de
servigos de agente de cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos, neste Regulamento

denominada Agente Cobrador.

4.4.1 Sem prejuizo da contratagfio do Agente Cobrador, a Cedente permanecera
responsavel, nos termos do Contrato de Cesséo e do Contrato de Cobranga, pelos esforgos
de cobrancga dos Direitos Creditérios inadimplidos, sendo que, para tanto, néo fard jus a

qualquer forma de remuneragéo.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES
DOS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

5.1 A Instituigdo Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas no
presente item, neste Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares
pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessdrios a
administragdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios que
integrem a carteira do Fundo, assumindo a obrigagéo de aplicar em sua administra¢do os
principios técnicos recomendéveis e o cuidado e a diligénéia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na condugdo de seus proprios negdcios, sempre no unico e
exclusivo beneficio dos Cotistas, observados os direitos, garantias e prerrogativas

especiais dos titulares das Cotas Seniores, definidos nos Documentos do Fundo.

5.2 Incluem-se entre as obrigagées da Institui¢io Administradora:

i) celebrar os Documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e contratar,
também por conta e ordem do Fundo, Agéncia Classificadora de Risco e Auditor
Independente encarregado da revisio das demonstragdes financeiras e das contas
do Fundo e da analise de sua situagdo ¢ da atuagio da Institui¢do Administradora;

1
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ii) iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer
procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a salvaguarda dos direitos,

interesses e prerrogativas dos Cotistas;

iii)  desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao
recebimento e a cobranga dos Direitos Creditorios e dos Qutros Ativos integrantes
da carteira do Fundo, celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, ato de
alienag¢do, de transferéncia, de desconstituigéo, de substituig:ﬁo ou de liberagéo de

quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos;

iv)  praticar todos os atos de administragdo ordinaria do Fundo, de modo a

‘manter a sua boa ordem legal, operacional e administrativa;

v) monitorar 0 cumprimento integral pelo Fundo dos limites, indices e

critérios referidos neste Regulamento;

vi)  manter regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que permitam verificar o cumprimento da obriga¢io da Cedente de
verificar e, da Consultora Especializada de validar os Direitos Creditérios em

relagdo as Condigdes de Cessdo estabelecidas neste Regulamento,

vii)  monitorar, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo,

o cumprimento das fungdes atribuidas a Gestora, a Cedente ¢ ao Custodiante;

viii)  informar imediatamente & Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia

dos seguintes eventos:

a) substitui¢cdo do Auditor Independente ou do Custodiante;

b) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liquidag@o Antecipada; e

c) celebracio de alteragdes nos Documentos do Fundo.

ix)  entregar e/ou manter & disposi¢do da Agéncia Classificadora de Risco copia
dos relatérios preparados pela propria Instituido Administradora, pelo
Custodiante, pela Cedente e/ou demais prestadores de servigos contratados pelo

Fundo, nos termos dos Documentos do Fundo;
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X) registrar o documento de constitui¢éo do Fundo e o presente Regulamento
e seu (s) anexo (s), bem como eventuais altera¢cdes e futuras versdes do
Regulamento ¢ de seu(s) anexo(s), em Cartério de Registro de Titulos e

Documentos da cidade sede da Instituicdo Administradora;

xi) manter atualizados ¢ em perfeita ordem:

a) a documentagdo relativa as operagdes do Fundo;
b) o registro dos Cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca de Cotistas;

€) o prospecto de que trata o artigo 23 da Instru¢do CVM 356, se

houver;

) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, §§3° e 4°, da
Instrugdo CVM 356; '

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

h) os relatérios do Auditor Independente; e

i) o Regulamento, alterando-o em razio de deliberagdes da

Assembleia Geral, bem como independentemente destas, para fins
exclusivos de adequagdo a legislagdo em vigor e/ou cumprimento
de determinagbes da CVM, devendo, nestes dois ultimos casos,
providenciar a divulgagdo das alteragdes aos Cotistas, no prazo
méximo de 30 (trinta) dias da data de sua ocorréncia.

xii)  receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por

meio do Custodiante;

xiii) entregar aos Cotistas, gratuitamente ¢ mediante recibo, exemplar deste
Regulamento e do prospecto de que trata o artigo 23 da Instrugdo CVM 356, se

houver;

xiv) cientificar os Cotistas do nome do Peri6dico utilizado para divulgagdo de

informagdes e da taxa de administragéo praticada;

Juridico/ A
Socopa/ f §:
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xv)  providenciar que os Cotistas assinem o termo de adesdo a este Regulamento

na mesma data de subscri¢do de Cotas e manter a disposi¢do da CVM os termos
referidos no artigo 23, §1°, da Instrugo CVM 356, devidamente assinados pelos

Cotistas por ocasido de seu ingresso no Fundo;

xvi)  divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentag@o pertinente ou

por este Regulamento, na forma prevista pelos mesmos;
xvii) custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

xviii) fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informagdes sobre
os rendimentos auferidos no ario civil e, com base nos dados relativos ao ultimo
dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo

valor;

XiX)  sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras previstas na Instrugdo CVM 356, manter, separadamente, registros
analiticos com informag¢des completas sobre toda e qualquer modalidade de

negociagio realizada entre a Instituigdo Administradora e o Fundo;

xx)  providenciar trimestralmente, no' minimo, a atualizagfo da classifica¢do de
risco do Fundo, ou dos Direitos Creditdrios e demais ativos integrantes da carteira
do Fundo;

xxi)  divulgar aos Cotistas, eventual rebaixamento da classificagdio de risco do

Fundo, no prazo maximo de até 5 (cinco) dias do recebimento de tal informag&o;
xxii) convocar a Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento;

xxiii) no caso de intervengdo ou liquidaggo extrajudicial do Custodiante, requerer
o imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos
Creditérios para outra conta de depésito de titularidade do Fundo e convocar
Assembleia Geral para decidir pela'contfatagﬁo de novo custodiante, se for o caso,

~ou pela liquidagio do Fundo;
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xxiv) prestar todas as informagdes e dados relacionados ao Fundo solicitados pela

Agéncia Classificadora de Risco;

xxv) prestar 3 Gestora, sempre que solicitado e em prazo habil, todas as

informagGes necessarias acerca do Fundo;

xxvi) disponibilizar em sua péagina na rede mundial de computadores (a)
quaisquer informagdes relativas ao fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros,
exceto (1) em relagdo a informagdes divulgadas a prestadores de servigos do
Fundo, desde que tais informagdes sejam necessarias & execugdo de suas
atividades; (2) em relagdo a informagdes divulgadas a orgdos reguladores e
autorreguladores, quando tais informagGes visem atender solicitagbes legais,
regulamentares ou estatutdrias; e (3) informagdes sigilosas e confidenciais relativas
a Cedente, nas quais se incluem, mas ndo se limitam, a politicas de crédito; e (b)
as regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo,
relativos a verificagdo do efetivo cumprimento das obrigagdes atribuidas aos
prestadores de servigos eventualmente contratados pelo Fundo, conforme

permitido nos termos deste Regulamento;

xxvii) fornecer informagfes relativas aos Direitos Creditorios adquiridos a0
Sistema de Informagées de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos

da norma especifica; e

xxviii) executar, diretamente ou por meio de contratagdo de terceiro autorizado,
servigos que incluem, dentre outras obrigagdes, (a) a escrituragdo das Cotas,
incluindo a abertura e manuteng#o das respectivas contas de depdsito em nome dos
Cotistas; (b) a manutengdo de registros analiticos completos de todas as
movimentagdes de titularidade ocorridas nas contas de dep6sito abertas em nome
dos Cotistas; (c) a manuten¢do dos documentos necessarios a comprovagio da
condi¢io de Investidor Qualificado dos Cotistas, em perfeita ordem; ¢ (d) o
fornecimento aos Cotistas, anualmente, de documento contendo informagdes sobre
os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo
dia do més de dezembro, sobre o numero de Cotas, sua propriedade e respectivo

valor.,

' E vedado 2 Instituigdo Administradora:
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1) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas

operagdes praticadas pelo Fundo;

ii) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das

operagdes praticadas pelo Fundo; e

iii).  efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a

qualquer titulo, ressalvada a hipotese de aquisig¢@o de Cotas.
5.3.1 As vedagdes de que tratam os itens 5.3 (i) a (iii) acima abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Instituigéo
Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas

carteiras e os de emissdo ou coobrigacio dessas.

532 Excetuam-se do disposto no item 5.3.1 acima os titulos de emissdo do
Tesouro Nacional e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional integrantes da carteira
do Fundo.

54 E vedado 2 Institui¢io Administradora, em nome do Fundo:

i) emitir quaisquer Classes ou Séries de Cotas ndo expressamente autorizadas

neste Regulamento;

ii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas

operagdes praticadas pelo Fundo;

iii)  realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de

investimento ndo previstos neste Regulamento;
iv) aplicar recursos diretamente no exterior;

V) adquirir Cotas do prdprio Fundo;

10
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vi)  pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razéo do descumprimento de
normas previstas neste Regulamento e nas demais disposi¢des legais e

regulamentares pertinentes;
vii)  vender Cotas a prestagao;

viii) vender cotas do Fundo a instituigdes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de direitos creditdrios, exceto quando se

tratar de cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate;
ix) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

X) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
- préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou

modalidades de investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

xi) efetuar operagdes envolvendo derivativos, com excegdo de operagdes com

carater de protecdo da carteira;
xii)  obter ou conceder empréstimos;
xiii)  efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos

integrantes da carteira do Fundo;

xiv)  salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou pelos titulares
das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, é vedado a Instituigdo
Administradora, em nome do Fundo, distratar, rescindir ou aditar o

Contrato de Cessio sem a ciéncia da Gestora.
5.5 A Gestora desempenhard as seguintes fungdes:

1) realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos

integrantes da carteira do Fundo;

f“mm, -
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iii)

Vi)

Vii)

viii)

Xi)

1

respeitar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites, indices e critérios

~ referidos neste Regulamento;

decidir pela aquisi¢3o e alienagdo de Direitos Creditorios e Outros Ativos,
baseando-se: (a) na politica de crédito da Cedente e nas declaragdes por ela
prestadas no Contrato de Cessdo; (b) no atendimento as Condigdes de
Cessdo verificadas pela Cedente e validadas pela Consultora Especializada;
e (¢) no atendimento aos Critérios de Elegibilidade verificados pelo

Custodiante;

controlar o enquadramento fiscal do Fundo de modo a que seja

classificado como fundo de longo prazo — LP;

monitorar e controlar os indicadores de desempenho da carteira do Fundo,
tais como, mas ndo limitado a, Indice de Liquidez, taxa média, prazo médio
de vencimento dos Direitos Creditérios, os Limites de Concentragdo de

Parcelas Vincendas, spread excedente e outros;
monitorar a Relagdo Minima,;

monitorar, controlar e gerir a Reserva de Caixa e a Reserva de
Amortizagéo;

calcular a Taxa Minima de Cessdo e informar ao Custodiante, nos termos
do subitem 11.1.1;

calcular e monitorar o Indice de Inadimpléncia, o qual seré calculado no 5°.
(quinto) Dia Util de cada més, com base no ultimo Dia Util do més anterior;

monitorar os niveis de recompra de Direitos Creditérios do Fundo, os
niveis de resolu¢des de cessdo de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e
o montante de pagamento_s de Direitos Creditorios eventualmente
recebidos pelo Cedente e repassados ao Fundo, nos termos previstos no

Contrato de Cessdo;

acompanhar as atividades desempenhadas pela Consultora Especializada.

12
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5.6 A Consultora Especializada auxiliara a Gestora na analise € monitoramento
dos Direitos Creditorios, visando a mitigagdo de riscos, sempre em estrita observancia ao -

presente Regulamento e ao Contrato de Consultoria Especializada.
6. DA TAXA DE ADMINISTRACAO

6.1 Sera devido pelo Fundo a titulo de remuneragéo pela prestagdo dos servigos
de administrag3o, gestdo, consultoria e escrituragdo uma Taxa de Administrago incidente
sobre o Patriménio Liquido do Fundo, a ser paga mensalmente que sera calculada e
provisionada pelo Custodiante todo Dia Util, & base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e

dois avos).

6.1.1 A Taxa de Administracio serd composta pela remuneracdo da Instituigdo
Administradora, pela remuneragdo da Gestora e pela remuneragdo da Consultora

Especializada, conforme discriminadas abaixo:

i) Institui¢io Administradora: pela prestagio dos servigos de administragdo, sera
devido a Instituigio Administradora remuneragio equivalente a 0,25% (vinte €
cinco centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimdnio Liquido do
Fundo. A taxa prevista neste item tera o valor minimo mensal de R$ 7.000,00 (sete

mil reais), atualizado anualmente pela variagdo acumulada do IGP-M;

ii) . Gestora: pela prestagdo dos servigos de gestdo, sera devido a Gestora remuneragio
equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
Patriménio Liquido do Fundo. A taxa prevista neste item terd o valor minimo
mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), atualizado anualmente pela varia¢do
acumulada do IGP-M;

iii) Consultora Especializada: pela prestagdo do servigo de consultoria especializada,
nos termos do Contrato de Consultoria Especializada, sera devida a Consultora
Especializada uma remuneragfo mensal por transagdo de cartdo de crédito cujos
Direitos Creditérios sejam cedidos ao Fundo, conforme férmula abaixo,
considerando que esta remuneragdo terd um valor minimo mensal de

R$ 15.000,00 (quinze mil reais), atualizado anualmente pela variagdo acumulada
- do IGP-M:

13
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Taxa de Consultoria = QTC * PTC
Onde:

QTC = quantidade de transagdes de cartdo de crédito cujos Direitos Creditorios .

sejam cedidos ao Fundo no més;

PTC = preco por transagdes, conforme tabela abaixo:

Tabela de Preco por Transagoes
Faixa Inicial " Faixa Final Preco Unitario
1 500.000 0,035 '
500.001 1.000.000 0,030
1.000.001 1.500.000 0,025
1.500.001 2.000.000 0,020
Acima de 2.000.001 0,015
6.1.2 A Taxa de Administragdo serd paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util

do més subsequente ao vencido.

6.2 Conforme facultado pelo artigo 56, §2° da Instru¢do CVM 356, a
Institui¢do Administradora pode determinar que pércelas da Taxa de Administragdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o
somatdrio dessas parcelas nio exceda o montante total da Taxa de Administragdo acima

fixada.

6.3 A remuneragio da Consultora Especializada devera ser validada pela

Gestora previamente ao pagamento pela Institui¢do Administradora.

6.4 Nio poderdo ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como

taxa de performance, ingresso ¢/ou saida.

14
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7. SUBSTITUICAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA E
DO CUSTODIANTE
7.1 A Instituigdo Administradora, mediante aviso divulgado no Periodico

utilizado para a divulgagdo de informagdes do Fundo, ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista, pode renunciar & administragio do Fundo, desde
que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em 15 (quinze) dias
contados da convocagdo, para decidir sobre sua substitui¢do ou sobre a liquidagdo do
Fundo, nos termos da Instru¢do CVM 356 e das clausulas 20 e 24 abaixo.

7.1.1 Na hipotese de deliberagdo pela liquidagdo do Fundo, a Instituigdo
Administradora se obriga a permanecer no exercicio de sua fungdo até a liquidagéo total
do Fundo.

7.2 Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderdo (i) deliberar
pela substitui¢do da Instituicdo Administradora, devendo encaminhar a esta documento
contendo as razdes e os motivos da solicitagdo de substituigdo da Instituigdo
Administradora, e (ii) indicar o nome, a qualificacdo, experiéncia e remuneragfo de
institui¢Bes notoriamente capazes de assumir, com o mesmo grau de confiabilidade e
qualidade, todos os deveres e as obriga¢Ges da Instituigdo Administradora, nos termos da

legislagdo aplicavel, do Regulamento e dos demais Documentos do Fundo.

7.3 Na hipétese de deliberagdo pela Assembleia Geral da substituigdo da
Instituicio Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes
pelo prazo maximo de até 60 (sessenta) dias, a contar da data do pedido de renuncia.
Decorrido este prazo, caso a Assembleia Geral ndo tenha indicado instituigdo substituta, a

Institui¢io Administradora promovera a liquidagdo do Fundo.

7.4 A Instituiggo Administradora deverd, sem qualquer custo adiéio_nal para o
Fundo, (i) colocar & disposi¢do da institui¢do que vier a substitui-la, no prazo de até 15
(quinze) Dias Uteis contado da data de indicagfio da instituigdo substituta, todos os
registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informag¢des sobre o Fundo, de
forma que a instituigdo substituta possa cumprir, de modo continuo, os deveres e

obrigagdes da Instituigio Administradora, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento
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sobre a administragdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela

instituigdo que vier a substitui-la.

7.5 Em caso de substituigdo da Instituicio Administradora, a instituigéo

substituta ndo podera ser integrante do grupo econémico do Custodiante.

7.6 As regras da presente se¢do se aplicam a substitui¢do do Custodiante, no
que couber.

8. CUSTODIANTE

8.1 O exercicio da atividade de custddia, nos termos do artigo 38 da Instrugéo

CVM 356, bem como os servicos de controladoria dos ativos do Fundo, caberd a

Instituicdo Administradora

8.2 O Custodiante ¢ responsével pelas seguintes atividades:

i) ap0s a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, verificar a documenta¢do que
evidencie o lastro dos Direitos Creditérios tdo logo receba da Cedente, por meio

- eletrdnico, a fatura do Cartdo de Crédito Sorocred de titularidade dos Devedores;

ii) quando de sua cessdo ao Fundo, validar os Direitos Creditérios em relagéo aos

Critérios de Elegibilidade estabelecidos no presente Regulamento;

iii)  durante o funcionamento do Fundo, verificar trimestralmente a documentagéo que

evidencia o lastro dos Direitos Creditorios;

iv) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados pelo

Contrato de Cessdo € Documentos Comprobatérios da operagio;

V) fazer a custoédia e guarda de documentag#o relativos aos Direitos Creditorios e

Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo;
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vi) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem,
a documentagdo comprobatéria dos Direitos Creditorios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o Gestora, Instituigdo Administradora, o

Auditor Independente, Agéncia Classificadora de Risco e 6rgéos reguladores;

vil)  cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, diretamente: (i) em conta de
titularidade do Fundo; ou (ii) em conta especial instituida pelas partes junto a
institui¢des financeiras, sob contrato, destinada a acolher depositos a serem feitos
pelo devedor e ali mantidos em custddia, para liberagdo apds o cumprimento de
requisitos especificados e verificados pelo Custodiante (Contas Vinculadas); e

viii)  disponibilizar & Instituigdo Administradora e & Gestora as informacdes e dados
necessarios ao calculo, na forma prevista neste Regulamento, dos limites, indices
e pardmetros referidos neste Regulamento, bem como da Relagdo Minima, a

Reserva de Amortizagdo e a Reserva de Caixa.

8.2.1 A verificagdo da documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos
Creditdrios referida no item 8.2 (i) e (iii) acima sera realizada pelo Custodiante ou por
empresa -de auditoria por ele contratada, por meio de auditoria periddica, no minimo,
sempre por amostragem, nos Direitos Creditorios adquiridos. As inconsisténcias
apontadas nesta auditoria serdo informadas a Instituigdo Administradora. N&o obstante tal
auditoria, o Custodiante nfo ¢ responsavel pela veracidade dos Documentos
Comprobatérios e pela existéncia dos Direitos Creditorios, sendo, no entanto, responsavel

pela pronta informagdo caso venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

8.2.1.1 A empresa de auditoria contratada pelo Custodiante, nos termos do item

8.2.1 acima, devera obrigatoriamente ser empresa diversa do Auditor Independente.

8.2.2 Os procedimentos para verificagfo do lastro dos Direitos Creditérios serdo
realizados de acordo com a metodologia descrita no Anexo V a este Regulamento com
base em amostras de registros operacionais e contdbeis, podendo variar de acordo com o

tamanho da carteira e do nivel de concentragéo.

823 * Para fins de verificagéo de lastro dos Direitos Creditérios adquiridos pelo

Fundo, sdo considerados Documentos Comprobatérios, em conjunto: (i) o Contrato de
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Cartfio de Crédito Sorocred; (ii) o extrato de utilizag@o e/ou a fatura do Cartdo de Crédito
Sorocred de titularidade do Devedor, onde conste o langamento da transagéo resultante no
Direito Creditorio cedido ao Fundo a ser entregue ao Custodiante no prazo de 60 (sessenta)
dias da Data de Aquisigdo do Direito Creditério pelo Fundo, por meio de arquivo
eletrénico cuja autenticidade, integridade e veracidade sejam pas.siveis de verificagdo; (iii)

o Contrato de Cessdo, e (iv) o respectivo Termo de Cessdo.

824 O Custodiante podera contratar empresas especializadas para realizar as
atividades de guarda e de verificagfo de lastro dos Direitos Creditérios descritas acima,

sem prejuizo de sua responsabilidade.

8.2.5 O Custodiante ndo podera contratar a Cedente (ou partes a ele relacionadas)
ou institui¢des contratadas como a Consultora Especializada ou a Gestora (ou partes a elas
relacionadas) para prestar os servi¢cos mencionados no item anterior. Ademais, em caso de
- contratagdes, o Custodiante devera estabelecer regras e procedimentos adequados, por

escrito e passiveis de verificagdo, que devem:
1) constar do prospecto do Fundo, conforme o caso;
ii) constar do contrato de prestagdo de servigos;

iii)  ser disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da Instituigéo

Administradora na rede mundial de computadores;

iv)  permitir o efetivo controle do Custodiante sobre a movimentagdo da documentag@o
relativa aos direitos creditdrios integrantes da carteira do Fundo sob guarda do

prestador de servigo contratado; e

V) permitir verificar o cumprimento, pelo prestador de servigo contratado, do disposto
nos subitens 8.2 (i) e (iii), no que se refere a verificagdo de lastro dos Direitos
Creditérios, nos subitens 8.2 (v) e (vi) no que se refere a guarda dos Documentos

Comprobatdrios, bem como na regulamentagéo aplicavel.

83 Desde que previamente aprovado péla Assembleia Geral, a Instituigdo

Administradora podera substituir o Custodiante.
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8.3.2 Na hipotese dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral ndo aprovarem a

substitui¢do do Custodiante, os Cotistas poderdo deliberar pela liquidagédo do Fundo, nos

termos da clausula 24 abaixo.

833 Aplica-se aos procedimentos de substituigio do Custodiante, no que

couber, o disposto na clausula 7 acima.

8.4 O Custodiante poderd renunciar a qualquer tempo as fungdes a este
atribuidas nos termos deste Regulamento e do Contrato de Custddia. Neste caso, o
Custodiante deverd, a exclusivo critério da Instituicdo Administradora, desempenhar todas
as suas fungles pelo prazo de até 90 (noventa) dias contado do envio a Instituigdo

Administradora de comunicag&o, por escrito, informando-a de sua renuncia.

85 Da prestacdo de servigos de cobranga. Sem prejuizo da responsabilidade da

Cedente pela cobrang¢a dos Direitos Creditdrios inadimplidos, nos termos do Contrato de
Cesséo, a Institui¢do Administradora contratou o Agente Cobrador para prestar ao Fundo
os servigos de cobranga de Direitos Creditorios inadimplidos, conforme os procedimentos
previstos no Anexo III deste Regulamento. Os valores relativos aos Direitos Creditérios

~ inadimplidos objeto de cobranga pelo Agente Cobrador ou pela Cedente deverdo ser
recebidos em conta de titularidade do Fundo ou em Contas Vinculadas.

8.5.1 Verificagfo das atividades dé cobranga. O Agente Cobrador e'a Cedente

deverdo manter disponiveis para a Instituicio Administradora a documentag¢@o e as

informag¢bes que comprovem a aderéncia de suas praticas de cobranga as regras e

procedimentos estabelecidos neste Regulamento.

8.5.2 A Institui¢do Administradora poderd, a qualquer tempo, solicitar ao Agente
Cobrador e/ou 4 Cedente a apresentagdo dos documentos e informagdes mencionados no
item anterior, sendo que o Agente Cobrador e ou a Cedente deverdo disponibilizé-los em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de referida solicitagéo.

8.5.3. Caso a Institui¢do Administradora verifique qualquer irregularidade na
condugdo, pelo Agente Cobrador, ou pela Cedente de suas atividades de cobranga de
direitos creditérios inadimplidos, devera solicitar a este a imediata regularizagdo de
referidas atividades, de acordo com o disposto neste instrumento e no Contrato de
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Cobranga, sem prejuizo da adogdo das demais. medidas cabiveis pela Instituigdo

Administradora.
9. POLITICA DE INVESTIMENTO
9.1 O Fundo é voltado a aplicagdo preponderantemente em Direitos Creditorios

origindrios de transagdes realizadas pelos usuarios de Cartdes de Crédito Sorocred,
utilizados como meio de pagamento pela aquisigdio de bens ou servigos nos

estabelecimentos credenciados.

9.2 O Fundo devera manter, apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades,

no minimo 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditdrios.

9.3 O Fundo pode aplicar o remanescente do Patrimdnio Liquido

exclusivamente em:

i) titulos de emiss@o do Tesouro Nacional;
- i) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

iii)  créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e

iv) cotas de fundos de investimento classificados como “Referenciado DI”,
que aplique seus recursos exclusivamente em titulos publicos federais de
emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil, ou, ainda,
em operag¢des compromissadas lastreadas nesses titulos, podendo realizar
operagdes no mercado de derivativos para protegado das posi¢des detidas a
vista, até o limite dessas, os quais poderdo ser administrados e/ou geridos
pela Instituigdo Administradora, Gestora, Custodiante ou quaisquer de
suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que

tratam desse assunto.

9.3.1 E facultado ao Fundo, ainda, realizar operagdes compromissadas tendo

como lastro os ativos indicados no item 9.3.

93.2 Preferencialmente, o remanescente do Patrim6nio Liquido devera ser
constituido por carteira de ativos cuja composi¢do resulte em prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, para que o Fundo seja caracterizado, nos termos da

legislagdo tributaria, como de longo prazo.

20
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9.4 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo devem

necessariamente observar, nas respectivas Datas de Aquisi¢édo, as Condigdes de Cessédo e

os Critérios de Elegibilidade.

94.1 Qualquer aquisigdo de Direitos Creditérios pelo Fundo devera ocorrer com,
no minimo, 90 (noventa) dias de antecedéncia a data do término do prazo de duragdo da
Série de Cotas Seniores do Fundo emitidas com o maior prazo de duragdo a decorrer.

9.5 A Institui¢dio Administradora, exclusivamente com os recursos do Fundo,
constituird uma Reserva de Caixa, composta por Outros Ativos, cujo valor devera ser
apurado pela Institui¢do Administradora e monitorado pela Gestora em todo ultimo Dia
Util de cada més calendario, definido pelo total de despesas e encargos de
responsabilidade do Fundo a serem incorridos no periodo de 90 (noventa) dias contados
da data de apuragfo ou, no minimo, 1% (um por cento) do Patriménio Liquido do Fundo

na mesma data, dos dois, o0 maior.

9.5.1 Os valores da Reserva de Caixa somente poderdo ser utilizados pelo Fundo

no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo.

9.6 A Gestora devera calcular, diariamente, o Indice de Liquidez da carteira a

ser apurado, de acordo com a seguinte formula:

) Outros Ativos + (-1-DTCS-)
Indice de Liquidez = VP
onde:
DC:  corresponde ao valor atribuido ao somatério das parcelas dos Direitos

Creditorios integrantes da Carteira, devidamente atualizadas, que tenham
vencimento nos préximos 30 (trinta) dias contados da data de apurago do

Indice de Liquidez.
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VP: corresponde ao somatorio do valor de amortizagdes, resgates € total de
despesas e encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no
periodo de 30 (trinta) dias contados da data de apuracdo do Indice de

Liquidez.

9.7 Os Outros Ativos devem ser custodiados, bem como : registrados e/ou .
mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas
abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados
pelo Banco Central do Brasil ou em institui¢des ou entidades autorizadas a prestagdo

desses servigos pela referida autarquia ou pela CVM.

9.8 Com excecdo da cess@o dos Direitos Creditérios ao Fundo e do
compromisso de recompra assumido pela Cedente nos termos do Contrato de Cesséo, o
Fundo ndo podera realizar qualquer outra modalidade de operagédo financeira, incluindo a
compra ¢ venda de qualquer ativo financeiro ou aquelas compromissadas, em que a

Cedente figure, direta ou indiretamente, como contraparte.
9.9 O Fundo néo podera realizar:

1) aquisi¢do de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de investimento de

renda variavel ou atrelados a variagdo cambial;

ii) operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posigdo anterior do

mesmo ativo; e

iii)  operagdes com derivativos, exceto quando destinadas & protecdo dos riscos de

descasamento de taxas ou indexadores.

9.10 O Fundo nfio podera adquirir Direitos Creditorios ou Outros Ativos por
cessdio ou originagdo da Instituigdo Administradora, do Custodiante, da Gestora, da
Consultora Especializada, do Agente de Cobranga, ou parte a eles relacionada, nos termos

da regulamentagéo.

9.10.11 O Fundo ndo podera adquirir Direitos Creditérios ou Outros Ativos de

emissdo ou coobrigagio da Instituigdo Administradora, do Custodiante, da Gestora, da
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da regulamentagéo.

9.12 A Gestora, respeitando o disposto no Regulamento, podera livremente contratar
quaisquer operagdes para a composi¢do da carteira do Fundo onde figurem como
contraparte fundos de investimento administrados pela Instituigdo Administradora e/ou
geridos pela Gestora, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa
e liquidez do Fundo. ’

9.13 A Cedente devera verificar os Direitos Creditorios em relag@o as Condi¢Ges
de Cessdo, as quais serdo validadas pela Consultora Especializada ¢ o Custodiante devera

validar os Direitos Creditérios somente em relagdo aos Critérios de Elegibilidade.

9.14 As aplicagdes no Fundo nfio contam com garantia da Institui¢io
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do FGC. Além disso, o Fundo podera
realizar aplicagGes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdnio. Essas
aplica¢bes poderfio consistir, dentre outras, na aquisi¢do de Direitos Creditérios que
poderdo ter rentabilidade inferior a esperada pela Gestora. Tais riscos estdo descritos
pormenorizadamente na clausula 13 abaixo, que deve ser lida cuidadosamente pelo

investidor antes da aquisi¢do de Cotas.

9.15 A Gestora envidara seus melhores esforgos para adquirir Outros Ativos cujos
vencimentos possibilitem que a carteira de investimentos do Fundo seja classificada como

de “longo prazo”, para fins de tributag@o dos Cotistas.
10. CONDICOES DE CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

10.1 Em cada cessfo de Direitos Creditérios ao Fundo e previamente a sua -
formalizagdo, a Cedente devera verificar se os Direitos Creditorios atendem as seguintes

Condi¢oes de Cessdo, as quais deverdo ser validadas pela Consultora Especializada:

i) - os Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo deverdo compreender a

totalidade das parcelas da transagdo da qual se referirem;

ii) a composi¢do da carteira de Direitos Creditérios do Fundo devera observar os
seguintes Limites de Concentragfo de Parcelas Vincendas na Data de Aquisig@o
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pelo Fundo, os quais deverdo ser verificados, pro forma, antes da cessdo dos
Direitos Creditérios ao Fundo, considerando a carteira de Direitos Creditorios do

Fundo do Dia Util imediatamente anterior a Data de Aquisi¢io e os Direitos

Creditorios oferecidos ao Fundo:

Quantidéde de Parcelas Vincendas | Limite de Concentragdo em rela¢io
por Transacio na Data de a carteira de Direitos Creditdrios
Aquisicio
01 parcela até 100%
02 parcelas ' até 30%
03 parcelas até 30%
04 a 06 parcelas Até 20%

iii) ndo serdo admitidos na composi¢do da carteira do Fundo direitos creditérios
decorrentes de transagdes com mais de 6 (seis) parcelas vincendas na Data de Aquisigéo,
bem como direitos creditorios com parcelas com vencimento apos o término do prazo de

duragdo da Série ou Classe de Cotas do Fundo com maior prazo de duragéio a decorrer.

10.1.1 A Cedente serd coobrigada quanto a liquidagdo dos Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos pelos respectivos Devedores, responsabilizando-se ainda pela
existéncia e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios cedidos, bem como pela
liquidez, certeza e eXigibilidade conforme previsto no Contrato de Cesséo celebrado entre

a Cedente e 0 Fundo.

10.2 A Cedente ficard responsavel pela notificagdo aos Devedores sobre a
cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, a qual podera ser efetuada por meio da insergdo
de comunicado a este respeito, com linguagem clara e objetiva, na fatura de Cartdes de

Crédito Sorocred que contenham Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo.

10.3 Nos termos do Contrato de Cessdo firmado entre o Fundo e a Cedente, a
cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo contard com clausula de compromisso de
recompra dos Direitos Creditérios inadimplidos, cujo exercicio serd exigido pelo Fundo a
partir de 120 (cento e vinte) dias contados do vencimento do Direito Creditorio, e
compreendera a totalidade dos Direitos Creditérios, vencidos e ndo pagos € a vencer de

cada Devedor inadimplente.
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10.4 O Custodiante ndo esta obrigado, em nenhum momento, a verificar as

Condig¢6es de Cessdo descritas acima.

10.5 Verificacio dos procedimentos de verificacdo e validacio dos Direitos

Creditérios pela Instituigdo Administradora. A Consultora Especializada e a Cedente

deverdo manter disponiveis para a Instituigdo Administradora a documentagdo e as
informagdes que deem suporte & verificagdo do cumprimento da obrigagdo de validar os

Direitos Creditdrios em relagdo as Condig¢des de Cessdo acima listadas.

10.5.1 A Institui¢do Administradora poderd, a qualquer tempo, solicitar a
Consultora Especializada ¢ a Cedente a apresentagéo do relatério e dos documentos e
informag¢Bes mencionadas no item anterior, sendo que a Consultora Especializada e/ou a
Cedente deverdo disponibiliza-los em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento

~de referida solicitagdo.

10.5.2 Sem prejuizo do disposto no item anterior, a Instituicdo Administradora
devera verificar o processo de validagdo dos Direitos Creditérios as Condig¢Ses de Cessdo
executado pela Consultora Especializada, bem como o processo de verificagdo executado

pela Cedente, ao menos a cada 6 (seis) meses.

10.5.3 Caso a Instituigdo Administradora verifique quaisquer inconsisténcias na
verificagdo acima referida, devera comunicar este fato & Cedente, a Consultora
Especializada e & Gestora, por escrito, para que a Cedente e a Consultora Especializada
regularizem os processos de verificagio e validagdo dos Direitos Creditérios em relagéo
as Condi¢des de Cessfo, inclusive mediante o estabelecimento de novas rotinas e

procedimentos para a realizagdo de referidas obrigagdes.
11, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

11.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam, nas
respectivas Datas de Aquisigo, individualmente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade,

que deverdo ser verificados pelo Custodiante previamente a cessdo:

i) os Direitos Creditdrios deverdo ser adquiridos a uma Taxa Minima de Cesséo, que
devera ser informada mensalmente ao Custodiante pela Gestora, conforme

disposto no subitem 11.1.1.;
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i) as transagOes das quais os Direitos Creditérios forem provenientes deverdo ter
prazo de vencimento de no maximo 6 (seis) meses para o pagamento das referidas

parcelas;

iii) o prazo de vencimento dos Direitos Creditorios deve ser de, no minimo, 10 (dez)

dias, a contar da data de formalizagdo da respectiva cesséo;

iv) os Devedores dos Direitos Creditérios ndo poderdo estar inadimplentes com o

Fundo.

11.1.1. A Taxa Minima de Cessgo devera ser informada mensalmente pela Gestora
ao Custodiante e ser calculada no ultimo Dia Util de cada més, para ser aplicada no més

- imediatamente subsequente, observada a formula abaixo:

TMC = [(1 + RemSen) * (1 + 50%)]-1

Sendo:
a) TMC = Taxa Minima de Cessfo;

b) RemSen = {[(1 + TaxaDI4)*** * (1 + Sobretaxa Senior)] — 1} * VCsen/PL;
¢) VCsen = 0 Valor das Cotas Seniores em circulagfo na data de aquisi¢éo;

d) TaxaDlq4 é a Taxa DI, expressa em dia, divulgada pela CETIP e apurada no 2°

Dia Util imediatamente anterior a data de aquisi¢#o, calculada na base anual.

11.1.1.1 Em havendo mais de uma Série de Cotas Seniores, a TMC sera
representada pela média ponderada da participagdo de cada Série de Cotas Seniores no

Patrimonio Liquido do Fundo.
11.2 Na hipétese dos Direitos Creditérios deixarem de observar quaisquer dos

Critérios de Elegibilidade acima descritos apds sua aquisi¢do pelo Fundo, ndo havera, por
parte dos Cotistas, direito de regresso contra a Institui¢do Administradora, a Gestora, a
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ma fé ou dolo das partes.

12. DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

12.1 Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instrugdo CVM 356, as
caracteristicas inerentes aos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo estfo
descritos no Anexo II deste Regulamento. Tais caracteristicas ndo consubstanciam
Critérios de Elegibilidade. |

12.2 A politica de concessdo de crédito adotada pela Cedente estd descrita no

Anexo II ao presente Regulamento.

12.3 Os mecanismos e procedimentos adotados pelo Agente Cobrador para
cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos estdo descritos no Anexo III ao presente

Regulamento.
13. FATORES DE RISCO
13.1 Os Direitos Creditérios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo,

por sua propria natureza, estdio sujeitos a flutuagdes de mercado, a riscos de crédito,
operacionais, das contrapartes das operagdes contratadas pelo Fundo, assim como a riscos
de outras naturezas, podendo, assim, gerar perdas at¢ o montante das operagOes
contratadas € ndo liquidadas. Mesmo que a Instituigdo Administradora mantenha sistema
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a Cedente, a Institui¢do
Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada ¢ o Custodiante, em hipotese
alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagdo ou perda de
valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia de um mercado
secundério para os Direitos Creditérios e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo
ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortiza¢do ou resgate de
suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu

investimento no Fundo.

.

t Juridico/ %

; Sucopa/
Adm

Fundos

27






