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DEMONSTRATIVO TRIMESTRAL

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPIRICA SOROCRED CARTOES
20.834.641/0001-59

32 Trimestre de 2017
R$ % PL
Operagdes de Crédito 17.044.647,44 62,79%
Cotas de Fundos 8.195.118,92 30,19%
Disponibilidades 50.156,73 0,18%
Compromissadas 0,00 0,00%
Titulos Publicos 215.980,16 0,80%
Titulos Privados 0,00 0,00%
PDD -103.001,37 -0,38%
Valores a Receber/Pagar 1.743.752,36 6,42%
PL 27.146.654,24

1. Andlise de resultado e aderéncia a politica de investimentos e limites de
composicao estabelecidos em Regulamento.

Durante o periodo analisado, o Fundo apresentou uma performance dentro das
expectativas, mantendo sua carteira enquadrada em relagdo aos limites de composicdo e
diversificagdo de portfélio estabelecidos no Regulamento e na Instrucdo CVM n? 356/01,
conforme alterada.

2. Taxas utilizadas nas operacoes.

As taxas de desconto oscilam de operacao para operacao, dificultando a sinalizacdo de uma
taxa de referéncia. Dada a natureza dos direitos creditdrios, os ativos integrantes da
carteira sdo precificados conforme a sua curva de aquisi¢do. Os demais ativos da carteira
sdo precificados de acordo com o manual de precificacdo do Administrador.

3. Os procedimentos de verificacio de lastro por amostragem adotados pelo
Custodiante.

Conforme estabelecem os Artigos 82 e 38 da Instrugdo CVM 356, o Custodiante adota
metodologia para realizacdo da verificacdo de lastro dos direitos creditorios integrantes
da carteira do Fundo. Ressalta-se que, conforme prerrogativa da referida Instrucdo, em
fundos em que haja significativa quantidade de créditos cedidos e expressiva
diversificagdo de devedores, o Custodiante podera realizar a verificagdo do lastro dos
direitos creditorios por amostragem.

Independentemente da realizacdo de verificacdo de lastro de direitos creditdrios ser
realizada por amostragem ou nio, é facultado ao Custodiante contratar, as usas expensas,
empresa para a prestacao do referido servigo.



A verificacao de lastro dos direitos creditorios realizada pelo Custodiante ou por terceiro
contratado ocorre através de criteriosa inspecdo dos documentos representativos dos
créditos, levando-se em conta as evidéncias de validade, legalidade, veracidade,
formalidade, completude e exequibilidade dos direitos creditoérios e, ainda, a forma como
se realizaram as cessoes para o Fundo.

A verificacdo do lastro é realizada, reiteradamente: (i) quando da aquisicdo de todo e
qualquer direito creditério pelo Fundo; e (ii) trimestralmente, considerados apenas os
direitos creditérios adquiridos pelo Fundo no periodo compreendido entre a data-base da
ultima verificagdo e a data-base da verificacdo a ser realizada.

Quando realizada por amostragem, a verificagio de lastro trimestral dos direitos
creditérios se estabelece através da andlise de uma amostra estatisticamente relevante
extraida de uma populacdo que compreende somente os direitos creditdérios “a vencer”
integrantes da carteira do Fundo no trimestre de referéncia.

A selecdo dos direitos creditérios que compdem a amostra serd obtida de forma a garantir,
estatisticamente, o reflexo da carteira do Fundo, considerando sua estrutura e a natureza
dos créditos. Parcela da amostra dos direitos creditérios assume a variavel de
representatividade de risco, inerente aos principais Cedentes e/ou Devedores dos
créditos, sendo complementada por outros créditos selecionados a partir de sorteios
realizados em intervalo de retirada, estabelecidos através da razdo entre o tamanho da
populacdo e o tamanho da proépria amostra, de forma a contemplar o critério de
aleatoriedade.

Importante frisar que a métrica de selecdo nao se aplica para os créditos inadimplentes e
para os substituidos no periodo de referéncia. No caso de existirem direitos creditérios
vencidos na data-base da verificacdo a ser realizada ou se o Fundo realizou substituicdes
de créditos no trimestre de referéncia, o Custodiante devera proceder com a andlise da
totalidade do lastro dos referidos direitos creditérios, independentemente da verificacao
integral do lastro quando da aquisicdo dos direitos creditérios pelo Fundo, conforme
informado anteriormente.

Abaixo, apresentamos os resultados da verificacdo do lastro, tendo como referéncia o dia
31/08/2017, data em que a populacdo e a amostra foram definidas, de acordo com a
férmula e os critérios de selecdo estabelecidos no Regulamento do Fundo.

4. Resultados da verificacdo do lastro por amostragem.

Quantidade Valor Nominal Valor Presente 9% Carteira
Créditos a vencer na data de verificacio 329230 R$ 2441651500 RS 23.732.592,00 99,72%
Créditos a vencer (analisados) 120 RS 51.962,12 RS 51.962,12 0,22%
Créditos vencidos na data de verificacio 1062 RS 65.452,00 RS £5.452,00 0,28%
Créditos vencidos (analisados) 1062 RS 65.452,00 RS 65.452,00 100,00%

Quantidade Valor Nominal Valor Liquidado 9% Carteira
Créditos substituidos no periodo 0 RS - RS - 0,00%
Créditos substituidos (analisados) 0 RS - RS -

Quantidade Valor Nominal Valorde Aquisicio 9% Carteira
Créditos adquiridos no periodo 270811 RS 20.215.030,00 RS 19.580.166,00 82,28%

Quantidade Valor Nominal Valor Presente %9 Carteira
Créditos inexistentes 0 RS RS - 0,00%

Créditos com pendéncia de lastro 5 RS 1.379,81 RS 1.379,81 0,42%
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Para casos em que o Custodiante verifique créditos inexistentes, com pendéncia de lastro
ou que apresentaram outras inconsisténcias que possam incorrer em embaragco a
cobranca regular ou judicial, o Administrador adota as seguintes ag¢des, conforme o caso e
pela ordem: (i) notificacdo imediata das ocorréncias para o Gestor, Consultor de Crédito e
Agente de Cobranca dos direitos creditérios contratados pelo Fundo a fim de
determinarem do respectivo Cedente a liquida¢do ou substituicao dos referidos titulos em
até 5 (cinco) dias tuteis; (ii) o bloqueio imediato de novas operagdes do Fundo junto ao
respectivo Cedente em quanto persistirem créditos em desconformidade na carteira do
Fundo; e (iii) a submissdao da situacdo ao Comité de Crédito do Administrador para
eventual aplicacdo de provisionamento de valores em face da percepcio do risco de
crédito das operacgdes.

5.a. A natureza dos direitos creditdrios a serem adquiridos e dos instrumentos
juridicos, contratos ou outros documentos representativos do crédito.

Nao houve alteragdes no periodo de referéncia.

5.b. Descricio dos mecanismos e procedimentos de cobranca dos direitos
creditdrios, inclusive inadimplentes, coleta e pagamento/rateio destas despesas
entre os membros do condominio, caso assim seja determinado pelo regulamento
do fundo.

Nao houve alteracdes no periodo de referéncia.

6. Efeitos das alteracdes apontadas no Item 5 sobre a rentabilidade da carteira.
Nao houve alteracdes no periodo de referéncia.

7.a. Alteracdes nos critérios para a concessio de crédito adotados por originadores
que representem, individualmente, 10% ou mais da carteira do fundo no trimestre.

Nao houve alteragdes no periodo de referéncia.

7.b. Critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores que
representem, individualmente, 10% ou mais da carteira do fundo no trimestre.

Nao houve alteracdes no periodo de referéncia.

8. Garantias existentes para o conjunto de ativos.

Nao houve alteracdes no periodo de referéncia.

9.a. Descricdo de contratos relevantes firmados na cessiao dos direitos creditdorios
ao fundo.
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Toda e qualquer operagdo realizada pelo Fundo deve estar em consonancia com os termos
estabelecidos no Contrato de Cessdo, celebrado, individualmente, com cada um dos
cedentes. Adicionalmente, cada uma das cessoes de direitos de crédito deve ser
formalizada através de Termo de Cessao.

9.b. Indicac¢ao do carater definitivo, ou néo, da cessio.

Nao houve alteragdes no periodo de referéncia.

10. Impacto no valor do patrimonio liquido do fundo e na rentabilidade da carteira
dos eventos de pré-pagamento.

A ocorréncia de pré-pagamento em relacdo a um ou mais direitos creditérios que integram
a carteira podera ocasionar perdas ao Fundo. O pré-pagamento podera reduzir o horizonte
de rendimentos originalmente esperados pelo Fundo, uma vez que, geralmente, o evento
de pré-pagamento enseja o abatimento ou desconto de parte da taxa de juros pactuada
entre o Cedente e o respectivo devedor do direito.

11. Analise do impacto dos eventos de pré-pagamento descrito no Item 10.

Dada a natureza dos direitos creditérios que integram a carteira do Fundo, assim como
seu modelo operacional, o eventual impacto da ocorréncia de pré-pagamentos pode ser

considerado bastante reduzido, uma vez que o Fundo é caracterizado pelo regime de
revolvéncia.

12. Condicdes de alienacdo, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de
direitos creditorios, incluindo.

A qualquer tempo, o Fundo pode alienar a terceiros, e mesmo ao Cedente (recompra), os
direitos creditoérios integrantes de sua carteira.

13. Impacto no valor do patriménio liquido do fundo e na rentabilidade da carteira
de uma possivel descontinuidade nas operacdes de alienacao de direitos creditdrios
realizadas.

Em uma eventual descontinuidade nas operag¢des de alienacdo de direitos creditorios
integrantes da carteira do Fundo, os recebiveis seriam levados até a respectiva data de
vencimento e precificados conforme metodologia estabelecida, podendo, inclusie,
acarretar reducdo da rentabilidade e, até mesmo, incorrer em perdas, no caso de
inadimpléncia.

14. Analise do impacto da descontinuidade das alienag¢des descrito Item 13.

Nao houve impacto decorrente de descontinuidade das aliena¢des descritas no Item 13.
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15. Eventos previstos nos contratos firmados para estruturar a operacio que
acarretaram a amortizacio antecipada dos direitos creditoérios cedidos ao Fundo.

No periodo analisado, ndo ocorreu qualquer evento previstos nos contratos firmados que
acarretassem amortizacio antecipada dos direitos creditérios cedidos ao Fundo.

16. Informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de
pagamento previstos.

No periodo analisado, ndo houve ocorréncias que afetaram a regularidade dos fluxos de
pagamentos previstos.

Atenciosamente,

Socopa - Sociedade Corretora Paulista S.A.



